ZAGREBACKI
HOLDING

Nastavno na upit pojedinih investitora, Zagrebacki holding drustvo s ograni€¢enom odgovorno$¢u za javni
prijevoz, opskrbu vodom, odrzavanje Cistoce, putni¢ka agencija, Sport, upravljanje objektima i poslovanje
nekretninama, sa sjediStem u Zagrebu, Ulica grada Vukovara 41, upisano u Sudskom registru Trgovackog
suda u Zagrebu pod matiénim brojem subjekta upisa: 080042653, OIB: 85584865987 (dalje: "lzdavatelj")
daje dolje navedene dodatne informacije. Svi izrazi navedeni u ovom tekstu imaju jednako znacenje kako
je definirano u Informacijskom memorandumu od 29. lipnja 2016. godine koji je na mreznim stranicama
Izdavatelja objavljen istog dana (dalje: "Informacijski memorandum®).

1. Vezano za upit o opisu posljedica eventualne odluke Europske komisije da jamstvo Grada Zagreba
dano za ispunjenje novéanih obveza koje za lzdavatelja proizlaze iz Obveznica, predstavija
drzavnu potporu koja nije kompatibilna s pravom Unije, a ¢iji odgovor je ve¢ djelomi¢no adresiran
u dijelu Il. Informacijskog memoranduma, toc¢ka 4.10. "Rizik nedozvoljene drzavne potpore"
Izdavatelj se o ituje kako slijedi u nastavku:

Izdavatelj smatra da jamstvo Grada Zagreba dano za ispunjenje nov€anih obveza koje za lIzdavatelja
proizlaze iz Obveznica (dalje: "Jamstvo"), ne predstavlja drzavnu potporu koja nije spojiva s
unutarnjim trziStem Europske unije, kako je to detaljno obrazlozio u dijelu Il. Informacijskog
memoranduma, toCka 4.10. "Rizik nedozvolijene drzavne potpore". Buduéi da se radi, izmedu
ostalog, o pitanju primjene propisa Europske unije, za odluku o navedenom pitanju nadlezna je
Europska komisija, odnosno u konac¢nici Sud Europske unije. U skladu s navedenim, Izdavatelj je u
Informacijskom memorandumu upozorio sve potencijalne investitore kako postoji rizik eventualnog
drugacijeg stajaliSta navedenih nadleznih tijela Europske unije o Jamstvu.

Da bi Europska komisija mogla utvrditi da Jamstvo predstavlja drzavnu potporu koja nije spojiva s
unutarnjim trziStem Europske unije, provodi sluzbeni istrazni postupak u skladu s odredbama Uredbe
Vije¢a (EU) 2015/1589 od 13. srpnja 2015. (objavljena u Sluzbenom listu Europske unije L 248/9 od
24. rujna 2015. godine).

Europska komisija moZe donijeti konaénu odluku: (i) da Jamstvo ne predstavlja drzavnu potporu; (ii)
da Jamstvo predstavlja drzavnu potporu danu u skladu s nacelima unutarnjeg trzista ("pozitivna
odluka"); (iii) da uvjetuje svoju pozitivnu odluku o drzavnoj potpori odredenim obvezama ("uvjetna
odluka"); ili (iv) da Jamstvo predstavlja drzavnu potporu koja nije spojiva s unutarnjim trziStem
("negativna odluka"). Tako donesena odluka Europske komisije moze se pobijati tuzbom u postupku
pred Sudom Europske unije (Opcem sudu), protiv Cije je odluke dopustena zalba. Niti tuzba niti zalba
nemaju suspenzivan ucinak u odnosu na odluku Europske komisije.

U slu€aju da Europska komisija donese negativhu odluku, lzdavatelj bi bio duzan izvrSiti povrat
iznosa sredstava takve potpore (Jamstva) izraCunat u skladu s to¢kom 4.2 Obavijesti Europske
komisije o drzavnim potporama u obliku jamstava, uve¢an za kamatu po stopi koju odreduje i
objavljuje Europska komisija. Postupak povrata provodi se u odgovarajuéem postupku pred
nadleznim tijelima Republike Hrvatske na nacdin kako je to odredeno Zakonom o drzavnim potporama
i drugim primjenjivim propisima Republike Hrvatske.
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2. Vezano za upit o prva dva spora navedena u dijelu Il. Informacijskog memoranduma, to¢ka 13.
"Sudski i arbitrazni postupci”, Izdavatelj dostavlja objadnjenje kako slijedi u nastavku:

Rezervacija u

Opis spora knjigama Izdavatelja
na dan 31.12. 2015.

1 Tuzitelj je 31. prosinca 2015. godine podnio tuzbu Opc¢inskom | NE

gradanskom sudu u Zagrebu radi naknade Stete u iznosu od

HRK 915._?2@._7&4,001 tvrdec’:_i kako su mu Izdayatglj i Grad Izdavatelj je obavijest o

Zagreb pri€inili stetu_ |zgradnjom, odnosno asfaltlranjem ceste predmetnom sporu

u Sesvetama koja prelazi preko navodno njegovog zaprimio u  2016.

eksploatacijskog polja. U predmetnom postupku oba tuzenika godini.

su podnijela odgovore na tuzbu kojima osporavaju i osnovu i

visini tuzbenog zahtjeva istiCuéi kako tuzitelj uopce ne .

raspolaze koncesijom za koristenje eksploatacijskog polja | Potencijalne obveze po

kojeg navodi u tuzbi s obzirom da je upravni postupak zapoget | ZaPocetim  sudskim

od strane tuZitelia s ciliem ishodenja predmetne koncesije | SPorovima koji se vode

pravomoéno zavréen negativno po tuZitelja iz razloga $to mu | Protiv Drustva i ovisnih

je odbijen zahtjev za ishodenje koncesije. Takoder je istaknuto | drustava rezerviraju se

kako je put na koji se tuitelj poziva samo asfaltiran, dok je u | Y razdoblju fiskalne

katastru postojao puno prije podnosenja zahtjeva tuzitelja za | 90dine pri pripremi

ishodenje koncesije te je stoga tuzitelj morao znati kako | financijskih izvjestaja,

predmetni put postoji i gdje se nalazi, pa ga je morao i | (€ ha temelju procjene

predvidjeti u svojim planovima. S obzirom da u predmetnom | ©dvietnika o ishodu

postupku jos nije zakazano pripremno rogiste, Izdavatelj nije u | Pojedinih Sporova

moguénosti dati informacije o vremenu o&ekivanog trajanja | (Procienu  — obavlja

predmetnog postupka. odvjetnik ili pravna
sluzba drustva u
zavisnosti tko  spor
vodi).

2 Tuzitelj je 11. svibnja 2000. godine podnio tuzbu Opc¢inskom | DA

gradanskom sudu kojom zahtijeva naknadu Stete od

Izdavatelja zbog nepovlasnog koristenja nekretnine i to u

iznosu od HRK 3.090.828,20, koji tuzbeni zahtjev je nakon

provodenja financijskog vjeStagenja viSe puta povecavan te u

ovom trenutku iznosi EUR 26.396.545,20. Tuzba je podnesena

na temelju prethodno donesene pravomocne presude kojom je

utvrdeno smetanje posjeda i odredeno vraéanje posjeda

tuzitelju. U predmetnom postupku je dopustena objektivna

preinaka tuzbe na nacin da tuzitelj potrazuje povrat nov€anog

iznosa s osnove stjecanja bez osnove, a ne s osnove naknade

Stete. Punomoénik lzdavatelja je u predmetnom postupku

istaknuo kako je preinaceni tuzbeni zahtjev u zastari, a uz to,

tuzitelj nije u predmetnom postupku dostavio dokaz svog prava

na posjed, odnosno prava vlasniStva nekretnine na koju se

odnosi spor. Prema trenuthom stanju spisa, punomocénik

Izdavatelja nije u moguénosti dati informacije o vremenu

oCekivanog trajanja predmetnog postupka, takoder uzimajuéi u

obzir da je u tijeku prekid navedenog postupka, buduéi da je
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sud odlu¢io da sam ne rjeSava o prethodnom pitanju koje je
predmet druge parnice u kojoj je tuzitelj Grad Zagreb, a tuzenik
tuzitelj u ovom sporu.

Potencijalne obveze po zapoc€etim sudskim sporovima koji se vode protiv Drustva i ovisnih drustava
rezerviraju se po saznanju o pokretanju spora te nakon procjene odvjetnika o ishodu pojedinih
sporova (procjenu obavlja odvjetnik ili pravna sluzba drustva u zavisnosti tko spor vodi). Postupak
procjene iznosa rezerviranja za zapoCete sudske sporove se provjerava i azurira na svaki izvjestajni
datum.

Rezerviranja za sudske sporove u poslovnim izvje§¢ima Drustva evidentirana su na dan 31.12.2015.
u iznosu od HRK 262,9 mil. Uprava Drustva smatra da je obavljeno rezerviranje dostatno za
potencijalne obveze koje bi mogle uslijediti.

Vezano za upit o pregledu ugovora o kreditu koje je lzdavatelj zaklju€io s razli€itim poslovnim
bankama kao duznik, a koji sadrze cross-default klauzulu lzdavatelj navodi kako je, prema
njegovom najboljem znanju, navedena klauzula sadrzana u 15 ugovora o kreditu. U vezi s
predmetnim cross-default klauzulama Izdavatelj se o€ituje kako slijedi u nastavku:

Izdavatelj istiCe kako se navedene klauzule razlikuju od ugovora do ugovora, u vidu da neke
predvidaju moguc¢nost banci da ucini dospjelim cjelokupni iznos kredita i ostalih trazbina prema
ugovoru o kreditu u slu€aju da Izdavatelj zakasni s pla¢anjem bilo koje trazbine iz ugovora koje je
sklopio:

— S bilo kojim svojim drugim vjerovnikom;

— S bilo kojom drugom bankom;

— S bankom koja je davatelj kredita.

Izdavatelj smatra kako predmetne cross-default klauzule predstavljaju standardne klauzule kod svih
znacajnijih ugovora o kreditu.

Vezano uz upit o razradi stavaka Dugotrajna potrazivanja i Odgodeno priznavanje prihoda,
Izdavatelj se o€ituje kako slijedi u nastavku:

U dijelu IV. Informacijskog memoranduma (Prilozi), tocka 1. "Revidirani konsolidirani financijski
izvjeStaji lzdavatelja" nalazi se detaljna razrada stavaka Dugotrajna potraZivanja (biljeSka 20) i
Odgodeno priznavanje prihoda (bilieSka 33). Dodatno vezano uz stavku Odgodeno priznavanje
prihoda, Izdavatelj nagladava kako se, u najvecoj mjeri, radi o komunalnoj infrastrukturi (VIO, ZET,
Gradska plinara, Trznice i dr.) koju je u prijasnjim godinama Grad Zagreb, prenio tadasnjim
trgovackim drustvima bez naknade u svrhu obavljanje njihovih djelatnosti.

Vezano uz upit o povezanosti cijena energenata i iznosa materijalnih troSkova Grupe, l1zdavatelj
se oCituje kako slijedi u nastavku:

Izdavatelj je u Informacijskom memorandumu objavio Konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti
Izdavatelja za godine koje su zavrSile 31. prosinca 2015., 2014. i 2013. godine (Tablica 1). Ovim
putem lzdavatelj dostavlja dodatno objasnjenje vezano uz kretanje materijalnih troSkova u periodu
2013.-2015., odnosno analizu osjetljivosti materijalnih tro§kova na promjenu cijena energenata.

TroSkovi utroSene energije u 2015. godini su iznosili HRK 225,18 mil. U analizi osjetljivosti
materijalnih troSkova u odnosu na cijenu energenata razmatrani su scenariji od moguéeg smanjena
cijena od 10% do povecéanja od 15%, uz pretpostavku da ne dolazi do promjene utroSenih koli€ina.
Moguéi utjecaj na rezultat se kreée od negativhog u iznosu od HRK 33,7 mil. ako bi doslo do
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maksimalnog pretpostavljenog povecanja cijena od 15%, do pozitivnog utjecaja od HRK 22,5 mil. u
pretpostavljenom scenariju pada cijena energenata od 10%.

ZGH ZGH ZGH
GRUPA GRUPA GRUPA

2013 2014 2015
1. POSLOVNI RASHODI 5.674.538 5.031.090 4.991.471
a) Poslovni rashodi - novéani 4.667.071 4.098.899 3.836.391

a.1.) poslovni rashodi - TroSkovi utroSene energije 278.905 244.999 225.183

a.2.) svi ostali poslovni rashodi novéani 4.388.166 3.853.901 3.611.208
Scenario 1 promjena cijena energenata -10,00%
Scenario 2 promjena ciiena energenata -5,00%
Scenario 3 promjena cijena energenata 5,00%
Scenario 4 promjena cijena energenata 10,00%
Scenario 5 promjena cijena energenata 15,00%
Scenario 1 smanjenje/povecéanje troSkova energenata u slucaju promjene cijena energenata - 22.518
Scenario 2 smanjenje/povecéanje troskova energenata u slu¢aju promjene cijena energenata - 11.259
Scenario 3 smanjenje/povecanje troSkova energenata u slu¢aju promjene cijena energenata 11.259
Scenario 4 smanjenje/povecanje troSkova energenata u slu¢aju promjene cijena energenata 22.518
Scenario 5 smanjenje/povecéanje troSkova energenata u slucaju promjene cijena energenata 33.778
6. Vezano uz upit o dostavi financijskih planova za naredno 7-godiSnje razdoblje, Izdavatelj se

oCituje kako slijedi u nastavku:

Izdavatelj je izradio poslovne planove Grupe Zagrebacki holding, u nekoliko scenarija te s analizom
osjetljivosti, a kako bi imao razumijevanje gdje se nalaze potencijalni izazovi u buduénosti,
optimizirao nov€ane tokove te u svrhu dono$enja kvalitetho utemeljenih odluka o kapitalnim
investicijama. Medutim, uvazavajuéi rizik koji proizlazi iz predvidanja buducnosti, te obzirom na
prirodu poslovanja Grupe Zagrebacki holding, Izdavatelj je donio odluku da se izradeni poslovni
planovi ne objavljuju javno.

7. Vezano uz upit o financijskim informacijama bez utjecaja jednokratnih stavaka, a vezano uz
izvjestaj raCuna dobiti i gubitka, Izdavatelj se ocituje kako slijedi u nastavku:

Izdavatelj je u Informacijskom memorandumu objavio Konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti
Izdavatelja za godine koje su zavrSile 31. prosinca 2015., 2014. i 2013. godine (Tablica 1). Ovim
putem lzdavatelj dostavlja Konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti |zdavatelja za 2015., 2014.
i 2013. godinu, s prikazanim utjecajem jednokratnih stavaka, uz dodatnu podjelu stavaka na nov€ane

i nenov€ane.
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Nenovéana | Jednokratna

000 HRK 2013. 2014. 2015. stavka stavka

POSLOVNI PRIHODI 5.937.958 5.198.814 5.208.768

Prihodi od prodaje 4.239.942  3.859.315 3.911.030

Ostali poslovni prihodi 1.698.016  1.339.499 1.297.738
Subvencije i potpore (Grad Zagreb) 858.722 663.340 558.040
Cecle Sawore ualo T poporezs | gise2eass z40m
Errilrt:géj;od ukidanja odgodenog priznavanja 271 629 268.073 241149 DA
Naplacena otpisana potrazivanja 88.639 105.859 136.643
Prihodi od ukidanja rezervacija 202.903 65.634 52.654 DA
Prihodi od naplacenih Steta i ugovornih kazni 7.997 7.259 5.982
Prihodi od otpisa obveza i odobrenih popusta 6.649 1.658 3.284 DA
S%t():ij(gnc;d prodaje dugotrajne imovine, viskova i 23113 13.660 3.933 DA
Revalorizacije 129.476 115.922 191.259 DA
Ostali poslovni prihodi 87.345 73.939 81.421

E&ilfg)ni prihodi (samo novéane i ponavljajuce 5304188 4.733.867 4.717.189

POSLOVNI RASHODI 5.674.539  5.031.090 4.991.471
Materijalni troskovi i usluge 2.720.293  2.318.123 2.226.015
Tro$kovi osoblja 1.856.475  1.689.082 1.512.561
Amortizacija 576.524 578.144 548.205 DA
Vrijednosno uskladivanje 279.302 239.697 461.319 DA
Rezerviranja 142.409 105.857 141.617 DA

Ostali poslovni rashodi (kazne, penali, sudski
troskovi, reprezentacija i sl., novéane stavke)

Ostali poslovni prihodi (otpisana potrazivanja) 8.373 2.867 1.678 DA

Ostali poslovni prihodi (sadasnja vrijednost
rashodovane i prodane imovine)

90.303 91.693 97.814

860 5.627 2.262 DA

Poslovni rashodi (samo nov€ane i ponavljajuée 4.667.071  4.098.898 3.836.390

stavke)
ji?jlr;roi?atnépsrtl;?/?(z;iena za nenovéane i | g37417  §34.969 880.799
EBITDA marza (prilagodena) 12,0% 13,4% 18,7%
FINANCIJSKI PRIHODI 637.769 260.047 224.863
Prihodi od kamata 181.606 170.949 159.445
Prihodi od kamata iz prodaje nekretnina 349.888 0 0 DA DA
Pozitivne teCajne razlike 60.577 16.814 43.981 DA
Ostali financijski prihodi (nov¢ani) 14.890 50.057 17.785
Ostali financijski prihodi (nenovéani) 30.808 22.227 3.652 DA
El)“na;\,c”!zh'ce Sf;\'/'l‘(‘:;' (Feme  movEnE | 196.496  221.006 177.230
FINANCIJSKI RASHODI 796.086 340.880 298.863
Diskont od prodaje potrazivanja 345.221 0 0 DA DA
Kamate 342.757 294.722 260.925
Negative teCajne razlike 104.166 41.094 31.027 DA
Ostalo (nov€ane stavke) 1.671 656 102
Ostalo (nenov¢ane stavke) 674 145 7 DA
Vremensko razgrani¢enje 1.597 4.263 6.802 DA
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Financijski  rashodi (samo novéane i

ponavljajuée stavke) 344.428 295.378 261.027

Ukupni prihodi (samo novéane i ponavljajuce 5500.684 4.954.873 4.894.419

stavke)

Ukupni rashodi (samo novéane i ponavljajuce 5011499 4.394.276 4.097.417

stavke)

EBT (samo novéane i ponavljajuée stavke) 489.185 560.597 797.002
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